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R4 A fa actividad hancaria nacwnal, en
especial la privada, se te han estable-
o ultimamente algunos comenta-
rios. En particular. los mismos han es-
lado vincuiados al nivel de ias lasas de
interes v a las ganancias de los ban-
cog. Estrechamente vinculado a estos
aspectos ha aparecido el tema del
. spread’” bancario, el cual en reitera-
- das oportunidades se ha sefalado co-
Mo Bxcesivo

De esta torma el 'spread  bancario
 gantra gran parie de la atencion y Su
. discusion es continua toda vez gue
 aparece el tema de la banca Viejo
conceploan tarmines de linanzas ban-
L carias. ha lomado recientemenie una
. popalaridad inusual

Mo vamos a discotir. por 10 menos
an esta oportunidad. & prolidema de
jas tasas de interés o de la ganancia
de los bancos. Fundamenialmente. el
objetivo de eslos comentarnos. s es
labiecer algunos errores comunes an
el maneio del "spread’’ y precisara un
mivel de ditusion 08 conceptos mas
recibides del mismo. La idea en-
tonces, es acarcar al lecior no Nnecesa-
riaments familiarizado con este tema
gue fiene un ciero nivel de especiail-
—raritn. algunos concentos lundamean-

!

Los bancos no tienen una sola lasa
activa. sing varias y. no se puede. s0
pena de comeler errores. 4 veces
gruesos lomar alguna de ellas para
eslabiecer el “spread’’ De alguna ma-
nera hay Jue considerar ka variedad de
lasas

s De la misma forma no todos los
idepositos le cuestan al banca. el 43%
del epemplo. S esta fuera la lasa que
pagase por un plazo fijo. seguramente
pagara una menor por las cajas de
ahorro vy no lendra costo de intereses
enlas cuentas corrientes

e alguna manaéra an el calculo del
“spread’ debe ingresar lambién. es.
ta diversidad de costos

* | o5 bancos. deben dejar cierla
parte de ios depositos como encaje
En ciertos casos existen normas que
regulan 2! ancaje de les bancos. o
que s= llama encaje legal. En olros
como en el caso aclual de nuestro
pais no existe obllgacian fegal de
manlener un encaje. Los bancos igual
dejan algun encaje. el que recibre habi-
tualmente el nombire de encale teon-
Co.

La presencia del encaje hace subw
el costo de los tondos presiables. En

En la reatidad de los bancos. todos o8
inlereses nque se reciben. por e nNo
se pueden recolocar puesto gque hay
que pagar costos de inlereses pasl-
vos. aaslos oparalivos elc

Por otra parte. la porcion qQue pu-
digra reinverfirse. lampoco 88 sequro
fnoe lo haga a la misma tasa.

= Asimismo, los bancos no solo
tienen colocaciones vy depositos.
Tienen otros activos y otras fuentes de
hinanciamientos. Dentro de los prime-
ros estan los referidos encajes. in-
versiones. gastos que se han pagado
por anticipado. activos fijos. etc

Dentra de los segundos, pusden
apargcer ademas de los deposios
prastamos de corresponsales. cuen-
tas a pagar de proveedores y el patri
monio nelo

En la determinacion del spread
deben necesar@menie amrar en con
sideracion esfos olros aclivos vy pasi
VoS

CONCEPTUALIZANDO EL “SPREAD™

La version mas lrecuente de detinir

# 7 mebmElas s maoocn anbion.
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sinG Que 58 incluyen a estos v los a2
mas activos. El encaye lécnico, apaii::
ce restando en las fuentes lo que per-
mite a su ver calcular gl costo de lus
londos prestables

De la misma maneara se determinan
las fuentes promedio del ano

Luego se asignan a cada uso y a @ a-
da luente. los correspondientes refor
nos o costos que han tenido.

A pivel de cada nem s& puede as
gdeterminar el ": de relornofcosio ¢
costo de los londos prastables es
X5% por-ey. La rentabilidad de valores
publlicos, el 347, y asl sucesivamenis

Merece senalarse que tambien 10s
tondos proplos tienen su costo med
do por b4 lasa de randimianto requarn
g por la inversion para un determimna-
div mivel de riesgo (ver La Semana. 11
e alingl de 1981

Puede gbhiservarse que el '"spreai
vara no stlo con los réetornos y gosios
de catla uso ¥ fuenle sino taminen con
la composiclon de los miIsmas.

De estd lgrma,. aparece en gl ano
considerado una rentatvlidad de los
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tales buscando. s es posible. dar un
marco de referencia para fuluros de-
garroilos o discusiones sobre el
“spread T bancario

ALGUNOS ERAORES FRECUENTES

Sobre este tema, hemos escucha-
do con'frecuencia an los ultimos tiem-
pas ‘frases como la siguiente: El
“‘spread’’ bancario es muy alto. Ob-
sorvese que mieniras los bancos to-
man fondos por los gue pagan él 43%

los colocan al 58% . El ‘'spread’” es un

150

‘Bolo un ejemplo, quizas la lrase
gs@a una sintesis de gran parle del en-
fogue del tema a nivel de muchas
ruedas de discusion.

Las cifras que s& mangjen an este
eiemple o en cualguiera gue se de-
sarrolle mas adelante son meramente
ilustrativas

Dbservando ese tipo de asevera
ciones se nos ocurren algunos comen-
tarips:

= S5 da por seniado gue el ''spre-
ad’' bancario es la ditergncia entre una
tasa & gue se coloca (tasa activa) y una
faza a la que se toman lfondos. que es
la tasa pasiva MAestandolos se llagd al
cspread’ del giempio que eseal 15%.

+ Los bancos tienen en sus cllan-
tes distintos niveies de riesgo. 106 que
llevan a diferentes niveles de lasas
Un cliente con bajo riesgo podria ao-
ceder a operaciones de presiamo al
41%. en tanto que a atros clientes mas
riesgosos se le cobrarian tasas del
60%

En el primer caso, siQuiendo el
error inicial. se le hublera dicho que el
“gpread’” seria negativo del 2% (esto
es. prestaal41% vy paga el 43%.
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glgcto. supongamos que Se recibe un
deposito a plazo lijo de NS 100 v que
esta un ano v s& le paga el 43% de inte-
ros anual. . Cual es el costo de los lon-
dos prestables s se deja un 10% de
encaje? En primer lugar los fondos
prestables son'$ 90 que surgen del 100
del deposito menos los 10 del encaje

Los intereses que se pagan son § 43

El costo de |os fondos prastablas
g3 en estecaso 43/90 = 0478 o sea el
47 8% . El "‘spread'’. por tanto, debe
tamar lambiéen en cuenta 10s encajes

« Cyando se habla tanto del 58% a
que se prestaban como'el 43% que se
pagaba por los depdsitos. se habla de
tasas efectivas. Es decir. de tasas que
SupONEN una reinversion de los intare-
ses gue se van pagando dentro del
periodo. La reimversion se supone
lambicn . a la misma lasa de |la opera
cion.

Trabajaren t2rminos de tasas etec-
tivas implica con frecuencia erroras

gl 'spread eslablecs qua se gnhen:
de por tal a la diterencia de los ralor-
nos de los activos de riesgo v los coa-
jos de linanciar los mismos, en el
tiempo. En hinanzas bancarias. el con
cepto de activo de riesyo, llene por Iica
regular vinculacion con los aclivos to-
tales menos el encagg

A= cuando se pretende calcular el
‘gpread’” debe conocerse el com
portamients de los aclivos.y de |05 re-
tnrnos asociados o eltos, De la misma
torma debe determinarse él monto de
jas pasivos o fuentes de financiamien
1o vy los costos vinculados a los mis

mos

Una torma habitual de elecluar gs-
tos calculos se expone en ta silyacion
hipotélica planteada. Se toman los dis
tintos activos por @l valor de su saldo
promedio. pore) de un ano

Como se aprecia aparecen [os dis-
finios aclivos (US0S). NO un préstamo
aislado. mi s0lo el total de prestamns

% n 1 HTeE s
activos'dal 42% v un costo de losfinan-
cramianios del 35

El ‘spread  es. porlo tantoe del

El! metodo de determinar 2 'siite-
ad’ hancario. pone de: manifiesta s
prrores frecoenies gue se efectdan a
menudo en otras versiones delmismo

Las diferencias que pueden exishr
entre el verdadero ''spread’’ v el que
surge de rasonamienios como el que
recodge la frase inicial gue Bapusimos
puele sermuchas veces importante

Toda Jisciion Sarid (te un lema rea
guiere, entre oiras cosas un lenguae
ecnico comun del problema Que se
discute. El ahjetive te aste comenla-
rio fue aportar una conceplualizacion
dal “spread’ ‘hancario. gue permila
unilgrmar las bases deesladrscusiin

Ricardo Pascale
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SITUACION HIPOTETICA - CALCULD 'SPREAD™

usos FUENTES
Saldos
promed Hatorng %
Preslamos (] 340 50 Depasitos vista
Valores publicos 135 53 34 Cajas de akorro
Qros usos 5/ rentas 100 - — Plazo tio
Otros usos cfrenla 40 15 38 Encaie tecnice
Activos fijos 25 - — Fondus netos
TOTAL LISOS 1.000 414 12 Oiras tuemles o cost
Diras fuentes s/ cosi
Capita
SPREAD 12 - il

Saidos
promad  Returno &
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