
l) ¡¿lu- t ^, 2 )

IÑT,{'fÓ{. TA6A DE INIERES E II¡\¡ENAARIOS

u¡ E@ ds t6o!t¿
E1 tá¿ ¿te loE fnBntúlo5 a ¡1ve¡ ¿te 1a eDplesa se1é t€Det un
a¡,to @ntéñfdo cadulattco qué dtftculta Ia aoódr¡deractdñ dé qene-
!¿I1r.ctoreE. Iéntá!@s, s1! é¡bego eeectu¡! alqua itetrr!ó &tcüáóté! 6t¡tétlco dé Ia 6xrE61ct6ñ.

E5 iDstbléi €D é1 ca6o dé 1¿ @yor palté a¡á 1á6 1¡dBt!1¿E únu-l¿ob¡!€!a. dlBthgul!, al @@E tss tttE. ité t¡v€ntallo3: i!6 ute-llag prir4, t¡e ploa¡úcto6 en p¡oe.o y do ploductos t6Elnados. Er
€1 caro de ú Gyolista o u c@tciÁ§té aI ¿etáI1e Los tnE¡talto,1d @¡stttuyen sugtüttvs6té bt6Es ailqutli¿IoE pala Ée! vénatl¿to!.

!.. fuctores qué c@pIe oI tnEne¿¡1o pu.¿t6n 6er dJfélste6 encaila Im dé aI¡oa. Asf éx tos ploducros en ploee sn oxtsléncf¡
¡adlc¿ en b@n¿ Edl¿a en e1 i¡echo que L¿s ploducclo¡e6 rc so. in.-tant "é4 y s w1l@n ertá rnÉlutdo rE! el glaoo oe écnoroqla qE
apl.tquc l¿ rtt@ , la eflctonc;á én 1Á pedq¿crdn,

Etr 6t c¡áo ¿te l¡E Et lr¡s p!5¡s ? ¡os producto= :-r1n3dór opcrucoe u ¿mrLlguado! p¡¡¿ efecLuar ü¡ IJq¡z6D enrre Ia6 Jistl¡ras
ac!lvtda¿166 dé 1a úp¡eaa qu6 no olB¡an todaE aI ñ¿6@ !iho. EI
aaock de @t6!1¿a plrEs .1ttr para !€mitir ü¿ 1tg¿zóh entr 1a6
coúpr¿s y 1a plodúcctón. oe Bf[ilü foñ¿, 1o3 ploduéro. teñ1n¿dos
1a éf6ctú.D ent!€ Ia lEodectób , 1& ,é¡tas.
I.a B@s1d¡d ite é6ta áfurttq@ct6n so ¿tebe fudárntale¡té a aloEfactole6 qué Forl@E !es@i! er: &¡g:]2g e incélrlduEbré ,

sl no é*istié!ü coatos dé ¿YH&cr6¡, ras vont¿E ruelaó é16!tas,
Iéa eút!ég& fuéle l¡st¡útám$, €tc¡, !o e¡tsttll¿ práctrconté
¡acés1¿tait ilé tutém! tnvebtulos. Sl¡ dbüqo Ia !6áIidad dé 1á
actlvidád écd6¡lcá q@, por á1 conúario e.rá do-r1¡ad¡ por 1¿ lncertl¿8¡ble i, Ia f!1cct6f.
!.s d€ctEtoueg optle¿s ds tnventa¡1os

En u¡a g!ü @dtda Ia6 decfÁionos acoñórtcÁ3 óptlúq d€ i¡re¡taltos
s€ €¡cua¿!& d6rio ¿te las tfpicas d6 t¡E¡stones.



cuá¡do La 1¡ve!316¡ en inventalios cmlánza a c!ecé! eI !6tor¡o na!_
din-l ÉcÉ¡ado cmlenz. ¡ descender. conjuÁtÚente con eI a@nto
á" 1" 1¡i,e!sr6n coúicnza el crecl¡rcnto ¡c! ricÉqo v con é¡ ün coo_
po¡te1énto aEcende¡te de 1a tasá de le¡dinienlo loquoiida má¡gtnal.

en al -Á. \ieel ds invertaltos en que se iguá1a¡Las culvas de 1as dos ta-
óás¡ s¿ F* d!4e ¿;Pl(úc
!¡ et anáttsiÉ de las déctsionés de i¡renta¡ios tnglesa¡ entonces be-
néflctos y co6loe qoe pemiton cal,cula! eI leto!¡o és¡érado.

rEntlo de los n¡1rcros, ya 5e puode pelsai én 1os que surgc¡ de 1a5
füctores que cuplc¡ 1ó6 lnve¡tatios.

De ésta foma si 6a ddcidlera a¡aIi:ar 1á lactiblltd¿d de üa 1nv6!_
sión rdi.iorai ca ix?.nt1rrlos, .1cbérlan estú.1i¿!s. sus he¡e¡lctos v

Dentro dé los p¡i¡elos ¿?alrcan 1os derivados dc .lue f, nalor nlv.l
d¿ invonr¡rioJ1és p¿r.lio;s rxisE¡Los an-cs io! no 'Ólé! cupllt con

so vcriú ülsnúufdas.

,".O. ", ""- ánguIo, ¡ra¡cc..r 1os costos.

El1os pueden se!: 1.s costos dé r¡ante¡¿! éI 1¡Ert!¡to v 1os d¿ o!-

Los Dri@ro6 úás fñvorcdllo h¡v (rostos de ñrihñtn1en-
Lo, l', !o:u!,s' .eqrnJos, cr' crP iic.t, G jr-c:r cuanlo
Éyór e3 ca:ta ?cdidc.

Dé este ül113iE dc !én¿ft.ios v.ostos cmPa¡a¿os.on 1a inv¿rsi6¡
lnici¿1 se tlcga a o)rt.ro! e1 reto!f,o éspcta¿Ó.

eltolcas co¡ 1a ta6¿ ¿e lcnoiiienlo requerida,
débie¡do 6úpe;a!la coro !a:e ie .,¡a 3¿c.ls1ón ff,votrblc. r¿tr¡alrent6.
e"."F}¡* - ,ics-ó r-., J:. L pu.u \" o* ¿ o.o É .q \_§ ulrr
Intloducténdo 1a trflac ¡¡
n5t6 úúco téó¡1co st blen válido en téminos gene!.I¿s' ¡o co¡tenPla
éspeclftcdeni€ la piéséncla de1 fén6Mo inflacionario'

aI ¿cse¡cadenársc plocesos iLlflactolarios ná. o rcnos ¿sx¿o. la rÉ-
11t1ca d€ 1¡e¡talios desa¡lo]1attó! po¡ Duchas e¡. !esa.' qe ftreto¡
a1éiando da alquños posEuládos lcórrcos corc -ós ]nc ésEelecimÉ
. ¡ ñrhoc eus ex,¿cLltiva. le rnñJsiore¡ no:l'¡cf,.: ".c.



I¿. po.lltioáE d€ 6obÉ gstockuteito apareco! y ae afftuñ 6 m-
cha. úp!ésa.. de está rDlfttca
a) La erpect¡tlv. ite s alza túpottr¡t€ §n e1 p¡ecio de las @téflas

p!1e3 o at€ toa pñductoa púa voilo!.
b) Eá pFpt. ,¡!1ac16¡ hacé qué táÉ ¡IBúdas ple¡dá¡ stgnlflcáci6ñ @n

6¡ eo!!€, ilel ¿¿4r8. Pó! tanto, 3é 6atábl6c6rta qúé st. @¡v€-
nléntá €Ed€uitüse y ¿lent r llvá¡t !1o8. Et l¡te!é. rc c@pá-
aab. ef aleoto a€ Precloa.

Dé eEt fotu apalece ú actlrc qué 6e valo¡lz. y un P¿slvo que e
deplecf¡. u¡ poco úá. fotmlrente, uD 4tth ¡o F@ta!1o versua
u¡ Paslw @reta1o.
slaeik$ a nuéstlo pals e§tás lo1lttcas ¿e soLréestoc!:e1é¡to
dulante tuchoa ¡nos so p¡oduJéloh po! lor doá fe¡ó@no6 seña1ados,
pdo addáE á6 agegaró¡ otroá tlles @ I¿ r€cesidad de conta¡ iton
Btock6 pn!¡ nayo¡ tiepo de¡fvada dé 1a iDeltlduDbré qué blafa
ápareJsda ta pié56nctá do ¡égltunsa *vñs en e¡ co¡tlalor del
coE¡cio €xt6rtor,
lsta rEtlltc¡ d6 cobélturá cortra la iiú1act6. lrrvo en nuestro pÁls
coe en toaoE ¡quouos que áufrles é5o§ ploéeEo. un áuge ÁP!éc16bté.

51u s.¡argo, soble La polfttca de Éob¡eeatockdtento ¿¡ébéÉs háce!
alg¡sá con6ldálactoE3, La a!.@ lequlele ¿lg$aa @¡dlcloEB re-
c6getas ¿ury é ¡o Éufictqt6Ét que 5on!

á) que l¡ luehie ate finactút.nto tciga u óosto ei téñl¡o. eal€.

b) qué !o éxlste aD I¿ enp¡eaa otrá oportú¡tdad de ilverE16n qE én
téñtrcs Éát6s prdu.c. u¡ l¡glerc posfttvo ñalqtnáI.

E¡ efecto, aI ránt n.r invé¡tarlos y guc ac v¿lori.cn, é¡ t!ñ1no3
!€at€s @ stgniflcá !éntábilldád deEdé 6l Do@nto qE Ia lnfhct6n
qu6 tntetos¿ pliñrdta!@¡te a la 6!4)!eaa eÉ la pÉpl¿ de tó3 tnv6n-
ta!1o3. ?ot lo ta¡tor e5 bástco uña táEá ¿€ int6ré6 r€aI nég¡liva.

Inf[acf6h dé.ltnante. ,tnté!éÉ !éa1 Egi¿1vo é inw¡t¿rioa
Ertaá r¿fftlcaE óo 3obreestoclúle¡to (:te neñs visto 6ó10 3e
Justtfican e¡ ca6os Eqy especiales,



!. le.llAad ile @ctÉÉ patués ñE.t!. hoy ¿ttá u¡á sltuaclón bté¡
¿U¡e¡e¡tér .) a31, po! ndbla! !¡gu@6 ¿tpBctos sa¿tént r t ¡ED6
que, €¡ dl.tl¡tor p.f... co¡ di.tttntos gr.tor Ae deÉ.lrouo écon6-
ltco y dlf€r€nt€s rDlftlcás econóútcas fDp€r.¡tés, apú€@h t!s.. d.
1!té!És É.idvas ;n úñlnos !6.Ie6. E¡EdoE u;fi¿. ácuEá-fE;-
Eer Ito-IFrEs y E rrt¡nb:ra¡r. Eb chtl6 1¡ t¡sa !o¡1 d€ f¡te!ér
es tElDlt¡nt . r¡ vluguay e1l¡ .r t¡rb16n portttva 6n üñiÉs !.¡1és.
Ur prt@! ¿apacto éntorcés ap¡récé c@ b1é¡ dffele¡te. Esté .a 6n
culto rt.ñé .e1ac16D co¡ 1as !.s.á de 1nt€!6s ¡ea1e! rb.1t'tea..
b) La 1¡f1¡ct6n apúecs decfi:r¿nté o ¡Er 10 tr6!b3 @ á¡llte¡ *p6c-

tatlvas dé fnf¡a.lar cspecul¡liva.
c) Bútor prooesos v¿n, )Ny frecu3¡téno¡té, ¡corp¡ñado5 dc doblltaá-

dés e. lr déñan¿a.

!¡ este panore, 1o que tuo prlctlc¿ habltull i. soblocstocj:úio¡to
é¡ @te!lá do fnvent¿rtos du!ar.t. nucho. ano6, a vecé6 con éxtto, ¿
Eccs coñ fllc¡so déb6 c¡nü1a!6é.

,,o! invont¡ltoa yJelvo, lroy ¡ ier ua fnvérslón d donla Ia re¡t bt-
Il.lde de loE rt@3 d€Lc @.IiEse q- * {u*¡: y corll)¡!álse co¡ €1
@6ro EdI dé los ftnMctúfcrtos. IjI iobr@st@¡.ú1onto, .let6 J.!
p¿& a p¡áctlcaa ¡á6 técaÉ¿lcádas os ad!1n&raci6¡ .ic tos i¡vs¡tlr1G.
A úa!D! .burr'¡uiento, .dúás 4.1 pro¡1da puree¡t. 6có!óFico, no é6
@rc6 lñf,ortante 1a. r¿pe¡éuslo¡eB.lo s §olrlcc6tekú1o¡to En oát.
co!¿r:lotus, s.bre 1oF flujos ltn¿¡ct6!os,

Bn buena ñe¡1¿¡, 61 Eucc$ .l¿ ñuchas .r¡!.6¡6. :leriva .1. corpr6ndé!
.rtas ¡uor¡s realidad.- y operar co¡foú€ ¡.llas.


