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Cr. Ricardo Pascale

El "G3" deberd adoptar
oolificas de demando

Los paises industrializados, especial- mas, un ritmo no muy alto de crecimien- | gue algunos paises africanos del Sub
mente &l “Grupo de los 3" deberan to, y tienen una muy escasa inflacion. Es Sahara, que viven dificultades muy muy
implementar las politicas de tipo de cam- decir entonces, que estas lres naciones grandes, se les provogue alivios muy
bio, con ajusies en su gasto domeéstico, lienen grandes desbalances entre ellos, marcados en su deuda externa.
explico el Cr. Ricardo Pascale, presiden- | ¥ comportamientos muy diferentes. Se LA SITUACION ACTUAL
te del Banco Central del Uruguay, el mar- han buscado soluciones para corregir

Liegamos entonces, a la situaclén
hoy dia.

Hoy en definitiva, tenemos que los
Bancos Cenfrales de estos paises han
tratado, por todos los medios, de mante-
ner cierta estabilidad de los tipos de
cambio. Pero todos sabemos que la esta-
bilidad de |los tipos de cambio si no se
producen algunas modificaciones mas
profundos en las economias, no sa
puede mantener indefinidamente. En se-
gundo fugar, muchas de las medidas que

tes 28 de julio en el Rolary Club Montevi- es0s desbalances que al fin de cuentas
deo, donde se refirid a la *'Situacion mo- afectan a todo el mundo. Porque ese
netaria internacional después de la equilibrio fiscal v esa baja inflacion de
Cumbre de Venecia''. dapdn y Alemania en definitiva, estan in-

Sefald Iniclalmente que el tema es dicando politicas muy restrictivas de
muy exienso, un poco drido en algunos es0s paises. Y esas politicas implican
momenios, pero resulta de utilidad to- grandes repercusiones sobre el creci-
carlo, en la medida en gue influye gran- mignto de la economia mundial. Estdn
dements sobre Uruguay. Es muy im- influenciando para que la economia in-
portante tener idea de cdmo el contexto ternacional ¥ el comercio internacional
internacional influye en nuestro pais. En no crezcan lo suficiente, para que las ex-

primer lugar, por la gran interdepen- portaciones de los paises en desarrollo .

dencia que existe en el mundo de hoy. | ean mas bajas, estdn influenciando en ::rgi'.::lrg netgmzlr. t‘.'::fré“" arer) d!“p'a‘

En otros momentos quizas, los de- gue los precios de los productos prima- i bl damaln dapjai :r?a"; d: ex-

sarrollos internacionales en el mundoin- | rios no tengan el nivel que se desea. Y Euctus i ket vaet ip o pro-

dustrializado podrian tener influenciape- | por otro lado, el alto déficit fiscal que | gorce atguh i esenl?gr: e o :";'i"; ,

ro quizas no tan marcada porgue la in- presenta EE.UL. ha sido financiado en te v - po :E hds;camente 51.':I:trﬂI éa EBE":Jan%a} En
terdependencia era menor que hoy dia. parte con endeudamiento. Este en- i unos casos, como el de EE.UU., bajar

Un segundo elemento, porque tenemos | deudamiento, EE.UU. lo ha obtenido en Das';ig;“?g‘;g::{;};‘im: cé%“ﬂg““h:f:ﬁ ill :ri:::r?l ‘nfaggn: en E;ro?. lj:mno los de

un alto nivel de endeudamiento externo los mercados de capitales y _ha ta|_1|du sistido en balar el tipo de cambio: y lo ha e iay :l n, subir el nivel del gas-

que todos ustedes conocen, Ese nivel de gue ofrecer para eso, algunos incentivos RBine Hisftemants: Bin aihatan o i 0. Estas variantes se pueden hacer de
endeudamiento externo hace que justa- | derivados basicamente de la tasa de in- | 200 "o F et S0 S0 Ee'e?ra l: muchas farmas, en el campo de la tecria

mente la evolucion de algunas variables terés. Quiere decir que estos dese- qujﬂ ueria. Y no ha bajade elq priiiang v de la practica econdmica; pero bésica-

en |la economia mundial, coma las tasas quilibrios o estos comportamientos que mer{:cl!ar R P s i i menie debe tenerse culdado de que

de interés, los precios de algunos pro- | estamos viendo uno por el déficit fiscal, sobre alpl'r g b b arele t:mhi éﬁ 85035 EI]USIE% no impliquen una suba de

ductos en el comarcio internacional, | que nos llevaria un poco de la mano a un tendria uu[:i el las tasas de interés.

influyen grandemente en el comporta- | aumento de las tasas de interés, y las | . %, SN Etadte Urifcs nihi b En definitiva la suerte de nuestros :
miento de nuestras economias. Y en ter- i politicas restrictivas de algunos palses jado el gasto 13igua peiri bl i pi;ses estd muy unida a ellos, en la me- g
cer lugar, debemos tener muy claro que | delermina que las economias no crezcan Hi cafbiad 0' algunos precios ralatlvos' :‘ll [:] ELI que si el esquema cambia v las

nuestro pals es pequedfo, tiene apenas mucho, el comercio carezca de dinamis- detivados dal lpn Hi-cunbla, Pane cra: asas de inferés no suben, esos paises 3
al 1% de la deuda de toda América Latl- | mo, los precios de los productas prima- i van a andar mucho mejor, por lo menos i
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- na, ¥y tiene menos oe la mitad del 1% 08

la deuda del Tercer Mundo. Qulere decir
entonces, gue su influencia en el devenir
de los acontecimientos internacionales
e85 muy escasa, por lo cual mas que nun-
ga, Uruguay tiene gue estar atento a lo
que esta pasando en el mundo, porgue
permanentemente lo estad golpeando,
tanto lo gue pasa en sus vecinos como lo
gue pasa en otros centros internaciona-
les.

“EL GRUPO DE LOS 3"

Vamos a atender inicialmente, algu-
nos aspectos de lo gue pasa en la eco-
nomia mundial y ver qué efectos tiene
eso sobre nuestras economias.

Un primer punto a marcar es el de los
grandes conflictos econdmicos que apa-
recan en al escenario internacional. De-
bemaos lener an cuenta la influencia que
ejerce el “"Grupo de los 3" lormado por
EE.UU., Alemania Federal ¥ Japdn, que
tienen influencia decisiva en las grandes
decisiones de ordenamiento monetario ¥
economico internacional. Lo que pasaen
este "Grupo de los 3" presiona en el
“"Grupode los5'' que surge cuando se le
agregan Francia y Gran Bretafa; en el
“Grupo de los 7' que surge cuando se le
agregan Canada e Italia; en el "Grupo de
los 10'", &5 decir que en general tiens
infiuencia sobre todas los paises in-
dustrializados y fundamentalmenle
sobre todos las naciones en desarrollo.
£0ué pasa en el “Grupode los 37 Tene-
mos deniro del Grupo, caracteristicas
bien diferentes: Estados Unidos acusa
dos grandes déficil, uno en su balanza
comarcial, ¥ otro en sus finanzas publi-
cas, gue no parecen Irse resolviendo.
Ademds, acusa un rilmo de crecimiento
de su economialento.

Alemania y Japon por su parte sl bien
acusan clertas diferencias, ambos man-
tignen un egullibrio fiscal, y un muy apre-
ciable superdvil comercial. Tienen ade-

TG TIRH PR LTI, WU A LIRRR R4S, Pl
tasas de interés se vuelven altas.

MEDIDAS CORRECTIVAS

Para nueslros paises, gue tlenen que
vender sus productos y que tienen un al-
to endeudamiento, que los hace muy
sensibles a las tasas de Inlereses, es
muy importante lo que pasa en ese Gru-
po

Naturaimenie que &l nivel intelectual
¥ madurez de estos paises los hace reac-
cionar, buscar medidas correctivas, En-
tonces comenzarpn una serie de
reuniones, La mas importante, la que
marca una inflexién en este proceso, 8s
la que tlene lugar en el Hotel Plaza de
Nueva York en 1885, donde se decide
gue el délar comience a declinar, dado
que Estados Unidos con esa medida
podria exportar mas y tenderfa a importar
menos y podria cambiar ese panorama
de déficit comercial. Hasta hoy dia la
depreciacion del délar frente a ambas
monedas fuertes ha sido del 40%. No ha
pasado nada remarcable con el déficlt de
EE.UU. Se vuelven a hacer reuniones.
En la de Parls, febrero de 1987, y en olras
reuniones, esos J paises se comprome-
len a mantener estabilidad en los tipos
de cambios entre ellos, a que Alemania y
Japan tengan alguna politica un poquito
mas expansivas de su demanda, se
comprometen a hacer un moniloreo de
sus economias lo mas cercano posible.

Liegamos asi hasta Venecia, en junio
de este afio, hace unos pocos dias, don-
de se hace otra Cumbre de los principa-
|es paises industrializados de occidente.
¥anoesel “Grupode los 3", es el grupo
ampliade gue mencionaramos y vuelven
a decir que deben bajarse los déficit, se-
guirse manteniendo tipos de cambio
aceptables, hay algunas definiciones re-
ferentes a los paises africanos, y 8n ma-
leria de endeudamiento externg. Es pro-
bable gue veamos en un futuro cercang
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| de tipo de camblo, es tambien un proble-

ma de demanda. Estados Unidos gasta
mas de lo gque produce, ¥ por consi-
guiente, consume bienes imporiados.
Para el futuro, es muy probable que las
politicas americanas no solamente se
basen en una depreciacion del tipo de
cambio, sino lambién, an ver como afec-
tar &l gasto. Por &l contrario, si miramos
a Japon y Alemania, han revaluado sus
monedas, han ido perdiendo competitivi-
dad, con respecio a Estados Unidos. El
gasto, sin embargo, no ha crecido, en
es0s paises. Quiere decir que el instru-
mento cambiario, que ha sido basica-
mente el gque han usado, no parece dar,
después de dos afos de aplicacion, los
resullados esperados. Y ahora hay que
entrar a las partes mas sensibles de es-
tos ajustes, que es cuando se debe ope-

en Ameérica Latina

“Libertad de informacidn, La expe-
riencia lstincamericana'’, fue el tema de
la disertacidn del embajador uruguayo Dr.
Luis Alberto Solé, ofrecida en Wilton
Park, un pequefio castillo a poco mas de
cien kildmetros de Londres.

Fundamentaimente « diplomatico
compalriota subrayd que los paises de
Amdrica Latina, a pesar de los momentos
de Inestabllidad, tienen una Indudable vo-
caclon democrdtica y una indiscutible vo-
cacion por la libertad de prensa. Sefald
gue como fesullado de esa vocacidn y
también existiendo un sentido de unidad,
las tentativas de establecer un sistema de
principios somunes con una visldn Intera-
maricana |legaron a cristalizarse en el
surgimiento de la OEA.

tualizd: 1) La voocacidn de los pueblos de

Sintetizando, el embajador So0lé pun-

EE.UU. Namaniaydnpﬁn de mntmliﬂr ' l

el lsma an &l "'G-3"? Yo pienso que &l
punto es muy dificil. Sin embargo la si-
tuacién ha lomado cada vez mas reper-

cuslon en esos palses y el tema ya ha si-
do dilerido de rguanlﬁn ;n reun mg.ahla 5

han podido implementar medidas con al-
lo costo politico, pero somos optimistas
en gue estas naciones toman las medi-
das necesarias en forma tal que se pro-
duzeca un efecto no sdlo en los tipos de
cambio, sino que se opere lamblén
sobre el gasto que es por donde deberia
resolverse el problema. Somos igual-
mente optimistas que lleguen a instru-
mentar algunas medidas que favorezcan
al mundo endeudado en el cual desafor-
funadamente nos encontramos no-
80lros.

Emb.Luis A. Solé

Libertad de informacion

Latinoamérica por la libertad de expre-
sltn existe desde al nacimianto de la In-
dependencia. Esa libertad ha sido ignora-
da por los pgoblernos autoritarios ¥
siempra por los gobiernos otalitarios. Es
importante notar gue, an general, sdlo los
pobiernos totalitarios han digtado leyes
gontra la libertad de expresion; 2) Los Ea-
tados latinoamericanos, con la excapcidn
de los tofalitarios, reconocen en sus
Conslituciones, y ahora en la préctica, Ia
importancla de esa libertad. 3) Los politi-
cos han entendido compleiaments que la
pravalencia de la libertad de expresiin
del pensamiento @std unida con la preva-
lencla de los sistemas democraticos. La
democracia no puede existir sin ibertad
de expresion ¥ la libertad de sxprasidn
pusde sobrevivir sdlo brevemente con

pobiernos no democraticos.




